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Vemmetofte Kloster

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.11 - 30.06.12 for Vemmetofte
Kloster.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Vemmetofte, den 5. oktober 2012

Direktionen

Leif J. Madsen

Bestyrelsen

Per Magid Nicolaj de Neergaard Thomas Reventlow Bruun
Formand

BEIlERHOLM

VI SKABER BALANCE 4



Vemmetofte Kloster

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til bestyrelsen i Vemmetofte Kloster

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Vemmetofte Kloster for regnskabsaret 01.07.11 - 30.06.12,
der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for fondens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Vemmetofte Kloster

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30.06.12 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.07.11 - 30.06.12 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Naestved, den b. oktober 2012

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Pedersen Jorgen Stegmann
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Vemmetofte Kloster

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belob i t.DKK 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Resultat
Nettoomsaetning 22.743 23.392 20.440 16.016 17.312
Indeks 131 135 118 93 100
Resultat af primeaer drift 7.389 9.062 5.581 2.851 4179
Indeks 177 217 134 63 100
Arets resultat 9.546 8.145 8.106 7.926 5.645
Indeks 172 147 146 143 100
Balance
Samlede aktiver 203.714 194986 189.776 183.307 176.083
Indeks 116 111 108 104 100
Egenkapital 189.907 182.758 177.029 172.004 166.627
Indeks 114 110 106 103 100
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Vemmetofte Kloster

Ledelsesberetning

Nogletal
2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Rentabilitet
Overskudsgrad 32,5% 38,7% 27,3% 17.8% 241%
Afkastgrad 3,6% 4.6% 2,9% 1,6% 2,4%
Soliditet
Egenkapitalandel 93,2% 93,7% 93,3% 93,8% 94,6%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 156 156 14 15 16
Beregning af nogletal
Resul f pri ift x 1
Overskudsgrad: esultat af primeer d.U tx 100
Nettoomsaetning
Arets resultat x 100
Afk :
astgrad Gennemsnitlig samlede aktiver
Egenkapital ulti 1
Egenkapitalandel: genkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Vemmetofte Kloster

Ledelsesberetning

Virksomhedens formal

Fondens hovedformal er at yde bolig i klosterbygningen samt at vedligeholde og forny
klosterbygningen og klostres andre kulturhistoriske veerdier. Klosteret kan desuden yde
statte til en reekke andre velgerende formal.

Hovedaktiviteter

Fondens driftsmaessige hovedaktiviteter er produktion og salg af skovprodukter samt
bortforpagtning af landbrugsejendomme. @vrige aktiviteter omfatter udlejning af boliger og
jagt, campingforhold m.v. samt bortforpagtning af restaurant.

Udviklingen i fondens gkonomiske aktiviteter og forhold

Arets resultat efter skat er t.DKK 9.546 (mod t.DKK 8.145 sidste ar).

Resultatet af den primeere drift er lavere end sidste ar, primeert forarsaget af en lavere
indtjening fra skovbruget og campingpladsen. Afkastet af klosterets veerdipapirer er hgjere
end sidste ar, sdledes at resultatet er over sidste ar.

Bortforpagtningen af klosterets landbrugsarealer samt udlejning af jagt og boliger yder et
stabilt bidrag til virksomhedens samlede resultat.

Uddelinger og almennyttige omkostninger har i aret veeret t.DKK 2.397 (mod t.DKK 2.415
sidste &r).

Henlseggelsen til reserver har i ar veeret DKK 7,1 mio. (mod DKK 5,7 mio. sidste ar).

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
fondens finansielle stilling veesentligt.

Fondens forventede udvikling

Markedssituationen for skovbruget forventes ueendret i det kommende ar. I et vist omfang er der
mulighed for at foretage opsparing af vedmasse under forudseetning af at markedssituationen
bliver bedre pa det mellemlange sigt.

Indteegterne fra bortforpagtning af landbrugsarealerne forventes fortsat at bidrage positivt, dog
pa et lavere niveau.
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Note

Vemmetofte Kloster

Resultatopgorelse
2011/12 2010/11
DKK t.DKK
Nettoomsaetning 22.742.620 23.401
Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling 7.447 -39
Andre driftsindteegter 362.866 577
Indtaegter i alt 23.112.933 23.939
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -515.555 -450
Andre eksterne omkostninger -10.334.709 -9.763
Bruttofortjeneste 12.262.669 13.726
Personaleomkostninger -4.459.183 -4.194
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -414.155 -470
Resultat af primeer drift 7.389.331 9.062
Indteegt af kapitalandele 4.470.531 955
Andre finansielle indteegter 26.566 10
Andre finansielle omkostninger -126.474 -118
Resultat for skat 11.759.954 9.909
Skat af arets resultat -2.213.949 -1.764
Arets resultat 9.546.005 8.145
Forslag til resultatdisponering
Uddelinger 2.397.432 2.415
Overfart resultat 7.148.573 5.730
Ialt 9.546.005 8.145
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Note

Vemmetofte Kloster

Balance

AKTIVER
30.06.12 30.06.11
DKK t.DKK
Grunde og bygninger 90.679.845 90.896
Produktionsanleeg og maskiner 54.000 260
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 68.447 112
Materielle anleegsaktiver i alt 90.802.292 91.268
Andre veerdipapirer og kapitalandele 106.711.144 101.505
Finansielle anlaegsaktiver i alt 106.711.144 101.505
Anlaegsaktiver i alt 197.513.436 192.773
Réavarer og hjeelpematerialer 231.563 164
Varebeholdninger i alt 231.563 164
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.040.282 871
Andre tilgodehavender 858.118 1.132
Periodeafgreensningsposter 0 14
Tilgodehavender i alt 5.898.400 2.017
Likvide beholdninger 70.531 31
Omseetningsaktiver i alt 6.200.494 2.212
Aktiver i alt 203.713.930 194.985
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Note

6

Vemmetofte Kloster

Balance

PASSIVER
30.06.12 30.06.11
DKK t.DKK
Grundkapital 60.000.000 60.000
Overfart resultat 129.906.951 122.758
Egenkapital i alt 189.906.951 182.758
Hensaettelser til udskudt skat 2.996.371 3.039
Hensatte forpligtelser i alt 2.996.371 3.039
Geeld til realkreditinstitutter 2.159.519 2.288
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.159.519 2.288
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 128.226 124
Geeld til kreditinstitutter 0 459
Modtagne forudbetalinger fra kunder 762.793 562
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.180.934 765
Selskabsskat 2.015.047 1.604
Anden geeld 3.564.089 3.386
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.651.089 6.900
Geeldsforpligtelser i alt 10.810.608 9.188
Passiver i alt 203.713.930 194.985

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
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Vemmetofte Kloster

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B dog séledes, at der tillige er oplyst hoved- og negletal.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfol-
gende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsastning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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Vemmetofte Kloster

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid.

Ved opgerelse af afskrivningsgrundlag fragdr bygningernes skennede restveerdi. Der
foretages sdledes primeert ikke afskrivninger pa klosterbygningen, bygningerne pa
hovedgardene samt boligejendomme, idet restveerdien vurderes at overstige den bogferte
veerdi

For fonden er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid veerdi

Bygninger 10 - 30 ar 0%
Tekniske anleeg og maskiner 3-b5ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b5ar 0%

Grunde afskrives ikke.

Forbedringer af bygninger med en kostpris pa under DKK 100.000 indregnes i
resultatopgerelsen i forbedringsaret.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inven-
tar med kostpris pa under DKK 50.000 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelses-
aret.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger, dog séledes at grunde og bygninger anskaffet for 1. april 1985 indregnes til
ejendomsvurderingen pr. 1. april 1985 med tileeg af senere forbedringer.
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Vemmetofte Kloster

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

Varebeholdninger

Beholdningen af oparbejdede skoveffekter optages til 85% af skennet salgsveerdi med fradrag
af udsleebningomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den gseldende skatteprocent.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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Vemmetofte Kloster

Noter
2011/12 2010/11
DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger
Lenninger 3.956.111 3.730
Pensioner 361.016 330
Andre omkostninger til social sikring 60.493 55
Personaleomkostninger i gvrigt 81.563 79
Ialt 4.459.183 4194
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 15 15
2. Skatter
Arets aktuelle skat 2.269.047 1.889
Arets udskudte skat -42.650 -59
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -12.448 -66
Ialt 2.213.949 1.764
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Vemmetofte Kloster

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleeg og driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger maskiner og inventar
Kostpris pr. 30.06.11 95.825.247 2.520.627 1.998.751
Kostpris pr. 30.06.12 95.825.247 2.520.627 1.998.751
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.11 4.929.317 2.260.187 1.886.456
Afskrivninger i aret 216.085 206.440 43.848
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.12 5.145.402 2.466.627 1.930.304
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.12 90.679.845 54.000 68.447
4. Egenkapital
Overfort
Belob i DKK Grundkapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.07.10 - 30.06.11
Saldo pr. 01.07.10 60.000.000 117.028.663
Uddelinger 0 -2.415.271
Forslag til resultatdisponering 0 8.144.986
Saldo pr. 30.06.11 60.000.000 122.758.378
Egenkapitalopgerelse 01.07.11 - 30.06.12
Saldo pr. 01.07.11 60.000.000 122.758.378
Uddelinger 0 -2.397.432
Forslag til resultatdisponering 0 9.546.005
Saldo pr. 30.06.12 60.000.000 129.906.951
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Vemmetofte Kloster

Noter

5. Geeldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geeld i alt

forste ar efter b ar 30.06.12

DKK DKK DKK

Geeld til realkreditinstitutter 128.226 1.589.753 2.287.745
I alt 128.226 1.589.7563 2.287.745

6. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Uover prioritetsgaeld er der tinglyst sikkerhed i fondens ejendomme ved ejerpantebrev pa
t.DKK. 2.550. Pantebrevet ligger ubenyttet til fondens rddighed.
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